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El indice Mensual de la Actividad Econémica (IMAE), medido por la tendencia ciclo, muestra a octubre
un crecimiento medio de 3,9% con respecto a igual periodo del afio previo. La tasa interanual (4,9%)
de octubre es la mas alta del afio lo que incide en la aceleracién de la tasa media si se compara con la
de dos meses previos.
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1/ Tasa de variacion del nivel del indice en el mes respecto al nivel del mismo
mes de afio anterior (tasa de variacion interanual).
2/ Diferencia absoluta entre la tasa de variacién del mes y la del mes anterior.

El comportamiento del IMAE tiene sustento en el dinamismo de los servicios seguido de la
manufactura y la actividad agropecuaria. Asi; de mantenerse esta tendencia en el indicador, a finales
del afio alcanzaria un crecimiento medio cercano al 4,0%, similar a la tasa anual estimada para el
Producto Interno Bruto (PIB) a precios constantes para el 2011.

Por su parte, el dinamismo en la industria de los servicios, aportd a la tasa media del indicador general
3,1 puntos porcentuales (80,3%); donde sobresalen los servicios de transporte, almacenamiento y
comunicaciones, (especialmente los de telefonia celular e Internet); en una segunda posicién se situan
los servicios empresariales, principalmente por centros de llamadas, centros de costos y software y, en
menor medida, por servicios juridicos. Por otro lado, la actividad comercial reflejé un crecimiento para
el periodo enero-octubre en su tendencia ciclo de 4,4%"; influenciado principalmente por:

e La mayor venta de aparatos eléctricos, del hogar y cientificos dada la implementacién de
planes de pagos, asi como la diversidad tanto de productos como de precios, en bienes
nacionales e importados en el mercado nacional (“oleada de ofertas”); que estimula a
Su consumo.

' En este periodo, el 78,3% de las actividades comerciales presentaron aportes positivos.
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e Comercializacion de insumos plasticos, hierro y maquinaria para la construccion,
beneficiada de la recuperacion, aunque lenta, en la construccién privada.

También mostraron un buen desempefio el resto de servicios donde figuran los personales de
educacion, salud, reparacion de automaviles, radio y televisién y servicios de intermediacién financiera.

En lo referente al indice Mensual de Actividad Manufacturera (IMAM), el crecimiento medio en estos
diez meses con respecto a ese mismo lapso del afio pasado fue de 2,6% justificado basicamente por la
produccién de empresas adscritas al régimen regular como de zona franca.

IMAE:Tendencia Ciclo por Industria
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1/La actividad Resto lo conforman: Actividades Inmobiliarias, Servicios de Intermediaciéon Financiera y Seguros,
Electricidad y Agua, Servicios de Intermediacion Financiera medidos indirectamente (SIFMI),Servicios de
Administracion Publica y Servicios Comunales, Sociales y Personales y Minas y Canteras.

En el régimen regular destacé la mayor produccidn de las industrias relacionadas con farmacéuticos y
medicamentos; pldsticos; bebidas no alcohdlicas y aguas gaseosas y elaboracién de productos de
pescado y crustaceos. Mientras que en el régimen especial; sobresalié la produccién de aceites y grasas
vegetales y animales; productos de pldstico; asi como pescado y crustaceos entre otros. En el
comportamiento interanual de octubre de esta industria, destacaron las mayores ventas al exterior de
productos electrénicos de alta tecnologia (desde junio); aceites y grasas vegetales y animales; aparatos y
suministros eléctricos y productos plasticos.

A partir del indice Mensual de Actividad Agropecuaria (IMAGRO) para el periodo enero-
octubre; la actividad mostré un crecimiento medio de 1%, inferior en 4,5 p.p. a su similar del
ano previo (5,5%); lo cual obedecié a la disminucion en el ritmo de crecimiento de las
industrias de banano, pifia y a la caida en la actividad productiva de industrias como cafa de
azucar, meldn, flores y follajes entre otras. En el caso de banano, se vio afectado por las
condiciones climaticas adversas y una menor demanda en meses anteriores. A su vez, pifa
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experimentd un repunte en los dos ultimos meses, atribuido a la programacién de cosechas
motivado en mayores precios.

En lo concerniente a la industria de la construccién mostré una lenta recuperacién originada en mayor
medida por la construccién privada; en tanto que la construccidn publica en la segunda parte del 2011;
registré un menor ritmo de caida.

La recuperacién en las edificaciones privadas ha sido notoria desde inicios de afio y tiene respaldo en
la reactivacion de los metros cuadrados de construccion, segun los permisos otorgados por el Colegio
Federado de Ingenieros y Arquitectos (CFIA), asi como en indicadores relacionados con la actividad
como empleo, la comercializacidon de insumos, la produccidn de insumos para la construccidn y las
colocaciones de crédito; pese a que tanto los demandantes como los oferentes han sido cautelosos
ante las condiciones econdmicas y financieras actuales. Por su parte, la construccidon publica se ha visto
afectada por los recortes presupuestarios y atrasos en la tramitologia de los proyectos lo que ha
contribuido al poco avance fisico en los proyectos activos.

Grafico 1: Tasa interanualdel IMAE Tendencia Ciclo
y del Empleo V/
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1/ Empleo privado

El analisis del empleo total segiin el nimero de cotizantes a la Caja Costarricense de Seguro Social (CCSS)
en octubre, deriva un aumento 48.608 trabajadores con respecto a diciembre 2010. Segun esos datos,
el 46,7% de los trabajadores corresponden al sector privado, ubicados principalmente en la industria de
servicios, la construccion y manufactura; situacidn congruente con el desempeio productivo. En
octubre, la tasa interanual de empleo en el sector privado total es de 3,7% mientras que un afo atras
en igual mes fue de 3,6%.’

Este empleo como bien es sabido, muestra un comportamiento rezagado con respecto a la actividad econdmica por lo que
podria interpretarse como indicador adelantado de la actividad econdmica.



